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 تمهيد:
تشتَالدراسات إلذ أف بداية ظهورالصكوؾ الإسلبمية كانت في ماليزيا منذ أعواـ قليلة لاسيما كأنها تعد الآف 
أحد أكبرسوؽ لإصدارالصكوؾ الإسلبمية، إذ تم فيها إصدار ثلبثة أرباع الصكوؾ العالدية على مدل العقد 

 الداضي.

لدصدرة لذا بشكل كبتَ، كنذا شركتي شل كتأتي شركات الغازكالنفط الداليزية على رأس الدؤسسات ا
كبتًكناس الحكوميتاف اللتاف تقوماف بإدارة صكوؾ بدليارات "الرينجيت" سنويان، فيما قامت شركة )خزانة( 

( مليوف دكلار في كاحدة من أكبرعمليات بيع صكوؾ إسلبمية في جنوب شرؽ 7><الإستثمارية بجمع )
 آسيا .

)تركز أف ىاملنز( البريطانية كىى شركة دكلية متخصصة في  كلقد أشارت دراسة أعدتها مؤسسة
% من إبصالر  8?الشؤكف القانونية إلذ أف نسبة إصدارات الصكوؾ الإسلبمية في دكؿ الخليج كصلت إلذ 

  . >977% في عاـ =9مقارنة بنحو  =977إصداراتها من السندات خلبؿ العاـ 

السندات الصادرة في الخليج في النصف الأكؿ من  كأضافت الدراسة إلذ أف القيمة الإبصالية لكل
 =977( مليار دكلار كصكوؾ إسلبمية، كيعُدّ عاـ =.;( مليار دكلار منها )=:87.9بلغت ) =977عاـ 

  من أكثر الأعواـ التي شهدت ركاجان خاصة السوؽ الإماراتية.
 إصدار صكوؾ إسلبمية كما أشارت دراسة على موقع البنك الدكلر على شبكة الإنتًنت إلذ أنو تم

( ملياردكلار خلبؿ السنوات الثلبث الداضية من قبل بنوؾ كمؤسسات مالية في الشرؽ الأكسط 7;بقيمة )
( تريليوف دكلاربحلوؿ عاـ :كآسيا، كيتوقع أف يبلغ حجم إصدارات الصكوؾ الإسلبمية نحو)

 ،كعليو قمنا بتقسيم ىذا الدقاؿ كما يلي: 8ـ>978
 المبحث الأوؿ / مفهوـ الصكوؾ الإسلامية .

 المبحث الثاني / أنواع الصكوؾ الإسلامية.
 المبحث الثالث / مفهوـ الوقف الاسلامي 
 وقف وكيفية تغطيتها.المبحث الرابع  / الإحتياجات التمويلية لل

                                                 
8
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 المبحث الأوؿ: مفهوـ الصكوؾ الإسلامية
 تمهيد : 

حوؿ ىذا الدوضوع، منها ما يطلق عليها تصكيك أك توريق أك تسنيد ككلها  مصطلحات معاصرة تتًدد
تعتٍ نفس الدفهوـ كالدقصود، لذا رأينا أف نعتمد مصطلح الصكوؾ في ىذه الدراسة لإرتباطة بعقوؿ 

ويل الإسلبمي، أما باقي الدصطلحات الأخرل سنستبعدىا لإرتباطها بعقوؿ الجمهور الجمهور بالتم
 بالإستثمارالتقليدم. 

 
 المفهوـ من المنظور الإقتصادي: 

ىو" يعتٍ الحصوؿ على الأمواؿ إستنادان إلذ الديوف الدصرفية القائمة عن طريق إبتكار  .1
ن القرض الأصلي إلذ الأخرين من أصوؿ مالية جديدة، بدعتٌ برويل الأصوؿ الدالية م

 9خلبؿ الشركات الدالية الدتخصصو بها".
ىو" يعتٍ برويل القركض من أصوؿ غتَسائلو الذ أصوؿ نقدية سائلو تستخدـ عادة  .2

 :مصرفية كإستثمارية جديدة". لتمويل عمليات
 المفهوـ من المنظور الإسلامي:

ىو" تعتبر أدكات إقتًاض تم تطويرىا من قبل الدتخصصتُ لكي توفر الجانب التمويلي الدهم  .1
الدالية الإسلبمية، كما أنها متنوعة كتناسب معظم أكجة النشاط التجارم  للمؤسسات

;كالإستثمارم".
 

للدخل غتَالسائلة إلذ صكوؾ قابلة للتداكؿ ىو" برويل لرموعة من الأصوؿ الددرة  .2
>مضمونة بهذه الأصوؿ كمن ثم بيعها في الأسواؽ الدالية مع مراعاة ضوابط التداكؿ ".

 

ىو" عبارة عن كثائق متساكية القيمة بسثل حصصان شائعة في ملكية أعياف أك منافع  .3
أكخدمات أكمشركع مستند على عقد شرعي، ك بعد برصيل قيمة الصكوؾ كقفل باب 

 =الإكتتاب، كبدء إستخدامها فيما إصدرت من أجلو ".

                                                 
0  Diane Audion ,the Rating Agency Approach to credit Risk ,Euro money publication pic 8@@=, p8;   . 
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، برنامج التوعية وجهة النظر الاسلامية في الاوراؽ المالية المعاصرةسوؽ فلسطتُ للؤكراؽ الدالية،  انظر: 3
 . ?8ص ،ـ(<977الاستثمارية )فلسطتُ، 

،  الدعهد ، ادارة المخاطر، تحليل قضايا في الصناعة المالية الإسلاميةانظر: خاف،طارؽ الله، حبيب ابضد 5
 . >>ـ(، ص:977/ق;9;8، 8ي للتنمية، )جدة، طالاسلبمالاسلبمي للبحوث كالتدريب، البنك 



 
كيعتبرالتعريف الذم قدمةُ كتاب الدعايتَالشرعية أشمل من التعاريف السابقة، لذا يرل الباحث من الأفضل 

 الأعتماد علية لتوضيح فكرة الصكوؾ الإسلبمية.
 
 ميتو:أى

تساعد على النهوض بالإقتصاد الإسلبمي نظريان كعمليان، أما نظريان فهى إستكماؿ لحلقات  .1
أما عمليان فإف كجودىا تساعد على  الإقتصاد بجانب شركات التأمتُ كالدصارؼ الإسلبمية،

 رفع الحرج عن الدستثمرين الذين يطلبونها.
ية التحتية بدلا من الإعتماد على سندات تلبي إحتياجات الدكلة في بسويل مشاريع البن .2

 الخزينة كالدين العاـ .

يثرم بها الأسواؽ الدالية الإسلبمية، لأنها الطرؼ الدكمل للؤسهم، كالجناح الثاني للبورصة  .3
 التي من خلبلذا تتحرؾ الأمواؿ بحرية كسهولة.

سيولة اللبزمة     للؤفراد تعتبرمن الأدكات الذامة لتنويع مصادرالدوارد الذاتية، كتوفتَال .4
 كالدؤسسات كالحكومات.

 تغطي عدد كبتَمن الشركات التي برتاج الذ بسويل طويل الآجل.  .5

أف الوصوؿ بفكرة الصكوؾ الإسلبمية الذ مستول التداكؿ العالدي يوضح مدل سعة  .6
<كحكمة كتكامل النظاـ الإسلبمي.

 

 
 خصائصو:

فهى بسثل ملكية حاملها حصصان شائعة في أصوؿ لذا دخل، تمثل ملكية حصص شائعة في الأصوؿ: 
 كلابسثل دينان في ذمة مصدرىا كىذا مانشيزىا عن السندات التقليدية. 

أف كافة أنواع الصكوؾ الإسلبمية يتم إصدارىا بناءن على إستحقاؽ الربح وتحمل الخسارة: 
(، حيث يغنم كيغرـ حامل الصك بدقدارقيمة الصك.  قاعدة )الغنم بالغرـ
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يتحمل حامل الصك الأعباء كالتبعات الدتًتبة على ملكيتو للؤصوؿ تحمل أعباء الملكية: 
 الدمثلو بالصك سواء كانت مصاريف إستثمارية أكىبوط في القيمة.

يتنافى الضماف مع كل من الدضاربة إنتفاء ضماف المدير)المضارب أوالوكيل أوالشريك(: 
أكالوكالة أكالشراكة، فهى الصيغ التى تداربها السندات التقليدية التي يطبق فيها مبدأ الضماف، فلب يتحمل 

 الدصدرالخسارة، كلايضمن رأس الداؿ حامل الصك لأف نزوؿ العملية الذ ربا.
تصدرالصكوؾ على أساس عقود شرعية، كبزتلف أحكاـ لصكوؾ على عقود شرعية: إستناد ا

 الصكوؾ تبعان لأختلبؼ العقود الشرعية.
نسضع إصداركتداكؿ كإطفاء الصكوؾ للضوابط الشرعية ضبط إصدارالتداوؿ بضوابط شرعية: 

  ?كالدتعلقة بطبيعة الدوجودات التي بسثلها عند التداكؿ.
 

 المقارنة بين الصكوؾ الإسلامية والسندات التقليدية:

كع معتُ، فحق الصك أكالسهم بسثل الصكوؾ كالأسهم حصة في ملكية موجودات مشر  .1
ىو حق عيتٍ يتعلق بدوجودات الدشركع، في حتُ السند نشثل دينان في ذمة الشركة التي 

 تصدره لايتعلق بدوجودات عينية.
الصك لو حصة شائعة من الأرباح التي سوؼ تتحقق مسقبلبن  بينما السند مرتبط بالفائدة  .2

 الدثبتة عليو.

ماؿ كيشارؾ في الأرباح كالخسائرالدتحققة بخلبؼ حامل السند الصك يتأثر بنتيجة الأع .3
 @لايتحمل نتيجة الأعماؿ للمشركع لأنة سند دين .
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 المبحث الثاني: أنواع الصكوؾ الإسلامية
 تمهيد:

الإسلبمية تبعان لإختلبؼ نوع الدوجودات التي بسثلها، كىذه الدوجودات أما أف تكوف من كتتنوع الصكوؾ 
 87الأعياف أكالدنافع أكالديوف أك النقود لرتمعة أك متفرقة.

حيث يندرج برت الأعياف : الدباني بأنواعها منها السكنية، الدستشفيات، الدطارات، الدواني 
كالجسور، كيندرج برت الدنافع: منافع العقارات ككافة الأصوؿ، أما الخدمات يندرج برتها : التعليم بكافة 

كالصحة، كما نشكن أف بذتمع مع الأعياف كالدنافع كالنقود في مراحل الدشركع الدختلفة، كما  مستوياتو،
 88تتنوع الصكوؾ الإسلبمية كفق صيغ التمويل الإسلبمية، كىذا ما أعتمده كتاب الدعايتَالشرعية.

ىنا أف يعتمد تقسيم كتاب الدعايتَ الشرعية لأف ىذة الدعايتَ تم الأتفاؽ عليها بتُ   كيرل الباحث
 كافة الدؤسسات الدالية كالدصرفية الإسلبمية.

 
ًً / صكوؾ المضاربة  : أولًا

 المفهوـ : 
ىى " عبارة عن أداة إستثمارية تقوـ على بذزئة رأس ماؿ الدضاربة، كذلك بإصدار صكوؾ ملكية برأس 

ضاربة على أساس كحدات متساكية القيمة كمسجلة بإمااء أصحابها بإعتبارىم نشلكوف حصصان ماؿ الد
 89شائعة في رأس ماؿ الدضاربة، كما يتحوؿ إليو بنسبة ملكية كل منهم فيو ".

 دليل المشروعية :
وآخروف  {كنستدؿ من قولو تعالذ : ، كرد في القراف الكريم كالأحاديث النبويو تدؿ على جواز الدضاربة

كما كرد في حديث صهيب رضى [، 02المزمل، آية ] }يضربوف في الأرض يبتغوف من فضل الله 
 سلم قاؿ: " ثلبث فيهن البركة :الله عنو أف النبى صلى الله علية ك 

 13)أخرجة ابن ماجو(.البيع لأجل كالدقارضة كخلط البر بالشعتَ للبيت لا للبيع " 
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اربة كلد يكن فيهم لسالف في ذلك، كالأمة أبصعت من بعدىم كما تعامل الصحابو رضي الله عنهم بالدض
 جيلبن بعد جيل على جوازىا.

 أنواعو:
صكوؾ الدضاربة الدطلقة : كىي التي لا نسصص فيها بضلة الصكوؾ مشركعان معينان، كأندا  .1

 نسوؿ الدضارب في إختيارالدشركع الدناسب حسب خبرتو.
نسصص فيها بضلة الصكوؾ مشركعان معينان أكلرالان صكوؾ الدضاربة الدقيدة : كىى التي  .2

معينان يستثمر فيو الدضارب أمواؿ الدضاربة، كلانزق لو الخركج عنها كإلا أعُتبرمتعديان، كتكوف 
 ;8لزددة بددة معينة حسب عمرالدشركع.

 
 ثانياً / صكوؾ الإجارة:

 المفهوـ :
ىى " عبارة عن كثائق متساكية القيمة بسثل حصة شائعة في ملكية أعياف أكمنافع أك خدمات في مشركع 

لأعياف كالدنافع كالخدمات التي يتعلق بها عقد الإجارة إلذ إستثمارم يدر دخلبن، كالغرض منها برويل ا
 >8أكراؽ مالية صكوؾ قابلة للتداكؿ في الأسواؽ الثانوية ".

 دليل المشروعية:
 {وازالإجارة منذ عصر الصحابة كإلذ الأف كنستدؿ من القرآف الكريم قولو تعالذ : أبصعت الأمة على ج

قالت إحداىما: يا أبتي {كقولو تعالذ:  ،]6الطلاؽ،آية [ } فإف أرضعن لكم فآتوىن أجورىن
كما كرد في السنة النبوية   ،] 06القصص،آية[ }إستئجره، أف خير من أستئجرت القوي الأمين 

ضي الله عنهما قاؿ: أف النبي صلى الله علية كسلم قاؿ : " إحتجتم كأعطى الحجاـ حديث ابن عباس ر 
 أجره ".

 خصائصو:
 تتمتع بخاصية الدركنة كالسعة أصداران أك تداكلان. .1
  =8تتمتع بخاصية صلبحها للوساطة الدالية كتلبية إحتياجات بسويلية متعددة. .2
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 برافظ على حصر ملكية الدشركع بدالكيها الحاليتُ. .3

 برقق بعض الدزايا الضريبية التي نزققها الدؤجر كىذا ينعكس على شكل الأجرة. .4

ادية كليس تعتبرمصدر بسويلي من خارج الديزانية بالنسبة للمستأجر كتعد الأجرة نفقة اير  .5
نفقة رأماالية، كأيضان تعفي الدستأجر الخوض في مسائل لسصصات الإستهلبؾ كالتغتَ في 

 <8الأصوؿ الثابتة.
 أنواعو: 

ئق متساكية القيمة يصدرىا مالك عتُ مؤجرة كىي عبارة عن كثا : صكوؾ إجارة الأعياف .1
أك موعود بإستئجارىا أك كسيط مالر ينوب عنو لغرض بيعها، كإستيفاء بشنها من حصيلة 

 الإكتتاب فيها، كتصبح العتُ لشلوكة لحملة الصكوؾ. 
صكوؾ إجارة الدنافع : كىى عبارة عن كثائق متساكية القيمة يصدرىا مالك منفعة عتُ  .2

رض تأجتَ تلك العتُ أك إعادة تأجتَىا كإستيفاء أجرتها من حصيلة الإكتتاب موجودة لغ
 فيها، كتصبح منفعة العتُ لشلوكة لحملة الصكوؾ.

صكوؾ إجارة الخدمات : كىى عبارة عن كثائق متساكية القيمة يتم إصدارىا لغرض تقديم  .3
الأجرة من حصيلة  الخدمة من مصدر معتُ )كمنفعة التعليم من جامعة مسماه( كإستيفاء

  ?8الإكتتاب فيها، كتصبح تلك الخدمات لشلوكة لحملة الصكوؾ.
 ثالثاً / صكوؾ المشاركة:

:  المفهوـ
ىى "عبارة عن كثائق متساكية القيمة يتم إصدارىا لإستخداـ حصيلة الإكتتاب في إنشاء مشركع 

ت الدشركع ملكان لحملة الصكوؾ، كتدار الصكوؾ على أساس عقد الدشاركة إستثمارم، كيصبح موجودا
 @8بتعيتُ أحد الشركاء لإدارتها بصيغة الوكالة بالإستثمار".

 دليل المشروعية :
كلقولو  97في الجملة، كإندا إختلفوا في أنواع منها.قاؿ ابن قدامة : كأبصع الدسلموف على جواز الشركة 

حديث قدسي عن أبي ، كما كرد السنة النبوية ]10النساء، آية [ }فهم شركاء في الثلث{ تعالذ : 
                                                 

، 9ج، ـ(;977ق/>9;8، لرلة لرمع الفقو الاسلبمي، الدكرة الخامسة عشرة، )صكوؾ الاجارةالسريتي،  <8
 .:>8->88ص

 .8>9-<<8ص ،مرجع سابقصكوؾ الاجارة، داغي،  ?8

 .89:ص: ، مرجع سابق،للمؤسسات المالية الإسلامية المعايير الشرعية: انظر @8

)عماف: دار  المشاركة المتناقصة وتطبيقاتها المعاصرة في الفقو الاسلامي : الكواملة، نورالدين عبدالكريم،انظر 97
 . ==ص، (?977ق/?9;8، 8ط النفائس،



أنا ثالث الشريكتُ ما لد " ىريره رضى الله عنو قاؿ: قاؿ النبي صلى الله علية كسلم : يقوؿ الله تعالذ: 
، كفي حديث السائب بن )رواه أبو داود والحاكم( "نسن أحدنذا صاحبو فإذا خانو خرجت من بينهم

ية كسلم قبل البعثة في التجارة فلما جاء يوـ أبي السائب رضى الله عنو: أنو كاف شريك النبى صلى الله عل
 98الفتح قاؿ: " مرحبان بأخي كشريكي لايدارم كلا نشارم " )أخرجة أبوداكد(.

 أنواعو:
وؾ مستمرة في العمل كىى مثل الأسهم يكوف آجل الصك صكوؾ الدشاركة الدستمرة : .1

 كالدكتتبوف في الصكوؾ يشاركوف الجهة الدصدرة للصكوؾ طواؿ الدشركع.
كبسثل ىذه الصكوؾ مشركعان يكوف لزددان بددة زمنية معينة، : صكوؾ الدشاركة الدؤقتو  .2

كنشكن إستًداد القيمة الأماية لذذه الصكوؾ بالتدريج : حيث نزصلوف بضلة الصكوؾ على 
ة الأماية للصكوؾ في فتًات توزيع الأرباح حتى يستًدك كامل القيمة الأماية جزء من القيم

بالإضافة إلذ الأرباح، كبذلك يكوف الصك قد أطفأ أك بتعيتُ زمن لزدد : حيث نزصلوف 
بضلة الصكوؾ على القيمة الأماية للصكوؾ في تاريخ لزدد يصف فيو الدشركع، كتوزيع 

 كبذلك ينتهي الدشركع.أرباح التصفية على بضلة الصكوؾ، 
 

 رابعاً / صكوؾ الإستصناع:
:  المفهوـ

ىى " عبارة عن كثائق متساكية القيمة يتم إصدارىا لإستخداـ حصيلة الإكتتاب فيها في تصنيع سلعة 
 99معينة، كيصبح الدصنوع لشلوكان لحملة الصكوؾ ".

 
 دليل المشروعية:

كما  :9جازالإستصناع إستحسانان لإبصاع الناس عليو لأنهم يتعاملوف فيو في سائرالأعصار من غتَ نكتَ.
عنو قاؿ: أف رسوؿ الله صلى الله عليو كسلم "  كرد في حديث سهل بن سعد الساعدم رضي الله

  ;9.)رواه البخاري(إستصنع منبران، كصنعو لو بخار إماو ميموف ". 

                                                 
 ، مرجع سابق .الفقو المنهجي على مذىب الأماـ الشافعي: الخن، مصطفى كآخركف، انظر 98

 .88:ص، مرجع سابق، المعايير الشرعية للمؤسسات المالية الإسلامية  :انظر 99

 (.?@@8، 8: داراسامة ، ط، )عمافالمصارؼ الاسلامية بين النظرية والتطبيقعبدالرازؽ رحيم،  : الذيتى،انظر:9

، الدعهد ةعقد الاستصناع ومدى اىميتو في الاستثمارات الاسلامية المعاصر: الزرقا، مصطفى ابضد،انظر ;9
 .99ص ،(ق97;8، 8تبة الدلك فهد الوطنية، طمك: ب، البنك الاسلبمي للتنمية، )جدهالاسلبمي للبحوث كالتدري



 خامساً / صكوؾ السلم:
:  المفهوـ

ىى " عبارة عن كثائق تصدر متساكية القيمة يتم إصدارىا لتحصيل رأس ماؿ السلم، كتصبح سلعة 
 >9السلم لشلوكة لحملة الصكوؾ ".

 
 دليل المشروعية:

يتفق الفقهاء في أف عقد السلم يقوـ على مبادلة عوضتُ أكلذما حاضر كىو الثمن كالأخر مؤجل كىو 
كما قاؿ ابن عباس : أشهد أف السلف الدضموف الذ آجل قد أحلة الله في كتابو  =9الشئ الدسلم فيو.

يا أيها الذين آمنوا اذا تداينتم بدين الى آجل مسمى   {:كآذف فيو ثم قرأ ىذة الأيو  قاؿ تعالذ 
 السنة النبوية حديث إبن عباس رضي الله عنو قاؿ: أف ، ككما كرد في]080البقرة، آيو [ }فاكتبوه

النبي صلى الله علية كسلم قدـ الددينة كىم يسلفوف في الثمار السنتتُ كالثلبث، فقاؿ : " من أسلف في 
، ككزف معلوـ إلذ آجل معلوـ "   )أخرجة الأمة الستو(.شيء فليسلف في كيل معلوـ

 
 سادساً / صكوؾ المرابحة:

:  المفهوـ
" عبارة عن كثائق تصدرمتساكية القيمة يتم إصدارىا لتمويل شراء سلعة بالدرابحة كتصبح سلعة الدرابحة  ىى

 <9لشلوكة لحملة الصكوؾ ".
 

 دليل المشروعية:
 {: لك من القرآف الكريم لقولو تعالذع، كنستدؿ بذتتضح مشركعية الدرابحة بإعتبارىا نوع من أنواع البيو 

: " إذا وية حديث صلى الله علية كسلم قاؿ، ككرد في السنة النب]198البقرة ،آيو  } [وأحل الله البيع
ككما أكدتة الندكات الفقهية الدتخصصة بعمل الدصارؼ  ?9إختلف الجنساف فبيعوا كيف شئتم ".

 الإسلبمية.

                                                 
 . 88:، مرجع سابق، صللمؤسسات المالية الإسلامية المعايير الشرعيةانظر:  >9

الدعهد الاسلبمي  تجربة البنوؾ السودانية في التمويل الزراعي بصيغة السلم،انظر: ابضد، عثماف بابكر،  =9
 .=8ص، (ق?8;8، 8تنمية، )جده: مكتبة الدلك فهد الوطنيو، طالبنك الاسامي لل للبحوث كالتدريب،

 >8:، مرجع سابق، صالمعايير الشرعية للمؤسسات المالية الإسلامية: انظر <9

 ـ(.=@@8، 8، ط)الاردف : دار النفائس الربا واثره على المجتمع الانساني: الاشقر، عمر سليماف، انظر ?9



 سابعاً / صكوؾ المزارعة:
: ىي " عبارة عن كثائق تصدر متساكية القيمة يتم إصدارىا لإستخداـ حصيلة الإكتتاب فيها  المفهوـ

صوؿ كفق ما حدده يب في المحلتمويل مشركع معتُ على أساس الدزارعة،كيصبح لحملة الصكوؾ نص
 @9".العقد

كرد في حديث ابن عمررضى الله عنو قاؿ : أف صلى الله عليو كسػلم قػاؿ : " أنػو دفػع  دليل المشروعية:
 7:.)صحيح البخاري ومسلم(أرض خيبرإلذ أىلها بشطر ما نسرج من بشرأكزرع ". 

 ثامناً / صكوؾ المساقاة:
: ىى " عبارة عن كثائق تصدرمتساكية القيمة يتم إصدارىا لإستخداـ حصيلتها في سقي  المفهوـ

اقاه، كيصبح لحملة الصكوؾ حصة من أشجار مثمرة كالإنفاؽ عليها، كرعايتها على أساس عقد الدس
 .الثمرة كفق ما حدده العقد "

ككرد فى حديث صلى الله علية كسلم قاؿ : "  أبصع الصحابو رضى الله عنهم عليها، دليل المشروعية:
 8: أنو دفع إلذ يهود خيبر نخل خيبر معاملة )مساقاة( كأرضها مزارعة ".

 تاسعاً / صكوؾ المغارسة: 
: كىى " عبارة عن كثائق تصدر متساكية القيمة، يتم إصدارىا لإستخداـ حصيلتها في غرس  المفهوـ

أشجار، كفيما يتطلبو ىذا الغرس من أعماؿ كنفقات على أساس عقد الدغارسة، كيصبح لحملة الصكوؾ 
 ". رسحصة من الأرض كالغ

كىى جائزة عند الدالكية بشركط، كمن شركطها أف يكوف الشجر من صنف كاحد أك  دليل المشروعية:
متقارب كأف لايكوف لسنتتُ كثتَة، كذىب الحنفية إلذ جوازىا إذا كانت على الشجر كالثمر دكف 

حتى تكوف لو الأرض، كذلك لأف الأرض موجوده أصلبن قبل عقد الدغارسة، كلادخل لعمل العامل فيها، 
 9:حصو فيها.

 

 
 
 

                                                 
 . 89:، مرجع سابق، صالمعايير الشرعية للمؤسسات المالية الإسلامية  :انظر @9

 . 9:7ص ،ـ(<977-ق?9;8، 9ط ،لقلم)دمشق : دارا ، فقو المعاملات الماليو: الدصرم، رفيق يونسانظر 7:

 ، مرجع سابق .على مذىب الأماـ الشافعي الفقو المنهجي: الخن، مصطفى كآخركف، انظر 8:

 .9:9، مرجع سابق، ص، فقو المعاملات الماليو:  الدصرمانظر 9:



 : الوقف الإسلاميالثالث المبحث
 تمهيد:

يلعب الوقف الإسلبمي دكران ىامان في حياة الدسلمتُ الإجتماعية كالإقتصادية، ككانت بسثل الركيزة الأكلذ، 
سلبمية كتقدمها، حيث كفرت الحياة الكرنشو لطلبب العلم، كالثقافة كالدكرالرئيسي في بلورة الحضارة الإ

الإسلبمية للعلماء، كالدعلمتُ على السواء، كأخذىا بيد الضعفاء كالفقراء كالدساكتُ على مدل العصور، 
كقد تسابق أىل الختَ كالصلبح في إنشائها حتى أصبحت مواردىا تغطي ما خصص لو فى العصورالحديثو 

كالشئوف الإجتماعية كالتًبية كالتعليم  بل أمتد أثرىا إلذ بعض ماتقوـ بو الآف كزارات   عدة كزارات
 ::الدفاع، كالوقف على الرباط، كالثغور.

وبالرغم من تراجع الوقف والركود الذي أصابو إباف الحقبة الإستعمارية التي إنشئت على 
بقاع العالم الإسلامي ىذا من جانب، وبسبب الأزمات والنكبات التي حلت بأغلب دوؿ العالم 

أنو أصبح ىناؾ أصوات في الآونو الأخيرة تنادي بإحياء ىذه  الإسلامي من جانب آخر، إلا
  33المؤسسو، وتفعيل دورىا الإجتماعي والإقتصادي.

 وفي إطارىذا التوجو تم تخصيص ىذا المبحث لدراسو كيفية تنمية موارد الوقف. 
 :تةأىمي

تساند مؤسسة الوقف مراكز البحوث التًبويو، كالتعليميو فى تطويرمناىج التعليم العاـ،  .1
 .كالتعليم الديتٍ، كبرامج لزو الأميو، كتعليم القرآف 

لدناسب لحركة التنمية الإجتماعية، حيث يرعى الأسرة توفرمؤسسة الوقف الإطارالدؤسسي ا .2
 كالدرأة كالطفولة كالشباب كالشيخوخة كالتكافل الإجتماعي.

 توفرمؤسسة الوقف الدناخ الدلبئم لتطويرنظاـ الدالية العامة في الإسلبـ. .3

كوين أف تطويرمؤسسة الوقف كإستمراره يعمل على تراكم الخبرات في لرالذا لشا يؤدم إلذ ت .4
نظامان نشكن من خلبلو إستباؽ الإزمات كحلها، كذلك من خلبؿ الإستفاده من الخبرات 

>:الشعبية كالرماية العاملة في التنظيمات الوقفيو.
 

                                                 
فى الدعهد الإسلبمي  =8، بحث مقدـ إلذ ندكة رقم إدارة وتثمير ممتلكات الإوقاؼ: امتُ، حسن عبدالله، انظر ::

ـ( ;?@8 –ق ;7;8 ،8ط ي للتنميو، )جده : مكتبو الدلك فهد الوطنيو،للبحوث كالتدريب التابع للبنك الإسلبم
 .@ص

في دكلو الكويت  >;، بحث مقدـ الذ ندكة رقم نظاـ الوقف في التطبيق المعاصر: مهدم، لزمود ابضد، انظر ;:
 .<ص ،ـ(:977 –ق  :9;8 ،8بالتعاكف مع  للبنك الإسلبمي للتنميو، )ط

: و الإسلبمي في الذند، ) بتَكت، بحث مقدـ في الندكة الفقهيو العاشرة لمجمع الفقالوقف: القاماي، لرالاسلبـ، انظر >:
 .=98 – >98ص  ،ـ(9778 –ق 99;8 ،8ط ،دار الكتب العلميو



تساىم مؤسسة الوقف في حفظ الأصوؿ المحبسة من التلبشي، كيعطي الأكلوية في الصرؼ  .5
 للمحافظة عليها، كإندائها قبل الصرؼ للموقوؼ عليهم.

 تؤمن مؤسسة الوقف حفظ  أجزاء من الداؿ لتوزيع على الأجياؿ القادمة. .6

المحافظو على صحو الإنساف بإعتباره عنصرمن عناصر الإنتاج  تساىم مؤسسة الوقف في .7
=:كذلك من خلبؿ بناء الدستشفيات الختَية، كالصيدليات الدتعدده.

 

 

:  المفهوـ
ىو الحبس كالتسييل، كبربيس الشئ : أل لايورث كلايباع كلايوىب كلكن يتًؾ أصلو كنرعل بشرة  لغة :

  ?:: الدنع. كيقاؿ : كقفت الدابو كقفان حبستها فى سبيل الله كالحبس <:فى سبيل الله.
لمنفعة وارداً إصطلاحاً: وقد عرفو ابن قدامو فى المغني بأنو : " تحبيس الأصل وتسبيل ا

 39".مع شروطو المعتبره
وقد عرفو منذر قحف بأنو : " حبس مؤبد وموقت للماؿ للإنتفاع المتكرر بو أو بثمرتو في 

 وجوه البرالعامة  أو الخاصة ".
إقتصادياً: ىو" تحويل للأمواؿ عن الإستهلاؾ وإستثمارىا في أصوؿ رأسمالية إنتاجية، 

يجمع بين  عياً أوفردياً، فهوعملياً تنتج المنافع والإيرادات التي تستهلك في المستقبل جما
   32".الإدخاروالإستثمارمعاً 

 
 دليل مشروعية:

ورالدستحبة، أف الوقف من أعظم أنواع القربات إلذ الله سبحانو كتعالذ، كىو من الصدقات الجارية، كالأم
) آؿ }لن تنالوا البر حتى تنفقوا مما تحبوف {كقد ثبتت مشركعية في القرآف الكريم تبعان لقولو تعالذ : 

، كالوقف سبيل (91)التوبو،آيو}ما على المحسنين من سبيل {، كما قاؿ تعالذ : (90عمراف، آيو 

                                                 
 8ف في الكويت، ط، لزاضرة مقدمو إلذ ندكة نحو دكر تنموم للوقدور التنموي للوقف: كامل، صالح، انظر =:

 .9:ص ،ـ(:@@8سات الإقتصاديو، : القطاع الوقفي/ مركز أبحاث الوقف كالدر )الكويت

 .@>:/@ دار صادر(، :بتَكت)، لساف العرب: ابن منظور، انظر <:

 ، دار الحديث، باب الستُ، فصل الحاء.القاموس المحيط: الإماـ الفتَكز آبادم، انظر ?:

 .:7=/9الخرشي : الزركشي علي ط دار ىجر كانظر ;?8/?، ، المغني: ابن قداموانظر @:

 –ق<9;8، 9ط : دارالفكر،)دمشق تنميو إدارتو، تطوره، -الوقف الإسلاميانظر: قحف، منذر،  7;
 .==ص،ـ(=977



،  كما كرد في السنة النبوية عن أبوىريره رضى الله عنو أف النبي صلى الله عليو كسلم  قاؿ 8;للمحسنتُ.
: ) إذا مات الإنساف إنقطع عملو إلامن ثلبث : صدقو جارية أكينتفع بو أك كلد صالح يدعو لو( )ركاه 

وؿ الله صلى الله علية كسلم ككقف أصحابو من بعده، مسلم(، أما الإبصاع فهو كاضح من كقف رس
كلايزاؿ الناس يقفوف من أموالذم إلذ يومنا ىذا من غتَنكتَمنكر، فكاف ذلك إبصاعان على مشركعية 

 الوقف.
 

   خصائصو:
 يتميز الوقف الإسلبمي بعدة خصائص أنذها ما يلي:

رية التي يتقرب بها الإنساف لربو، الوقف شعتَه إسلبمية : فهو نوع من أنواع الصدقات الجا .1
 كىذا يتطلب الإلتزاـ بالشرعيو في إنشاء كإدارة الوقف.

حبس الأصل : أم نرب العمل على حفظ الوقف بحالتو التي إنشئ عليها، كىذا يتطلب  .2
 المحافظة على قدرتة الإنتاجية من خلبؿ مواصلة الإعمارلو.

ة الوقف أكلان بأكؿ على كجوىو الدستحقو، كىذا تسبيل الثمرة : كىذا يعتٍ يلزـ صرؼ غل .3
 يتطلب أيضان إستثمارماؿ الوقف للحصوؿ على الغلة.

الدلكيو : من الدتفق عليو عند بصهورالفقهاء عدـ التصرؼ فى عتُ الوقف سواء كاف بالبيع  .4
 أكالذبة أكالإرث، كما أف الغلة بالاتفاؽ ملكان للمستحقتُ.

اؿ فقهان كإقتصاديان كل شئ نافع، كىذا النفع قد يكوف بزكاؿ الداؿ كوف الوقف مالان : كالد .5
  9;بالإنتفاع بو، كىذا لا نروز كقفو إتفاقان.

 
  أىدافو:

حث الإسلبـ الدسلمتُ على الوقف لدا فيو مصلحة كمنافع كثتَه تعود على المجتمع بالختَ، كنشر ركح 
التكافل كالتضامن، كالدودة كالمحبو بتُ لستلف شرائح المجتمع، كتلبية حاجات المجتمع الإقتصادية 

، كنشكن تلخيص أىم أىداؼ الوقف كالإجتماعية، كتأدية العبادات الدينية، كتوفتَالأمن كالتًبيو الحسنة
 الإسلبمي فيما يلي:

                                                 
 ==>/.:ـ(، 7?@8-ق77;8بو اسامو الإسلبميو،: مكت)القاىره تفسير القرآف العظيمانظر: ابن كثتَ،  8;

، بحث مقدـ إلذ لرمع الفقو الإسلبمي، الدكرة الإستثمار في الوقف وغلاتو وريعوانظر: عمر، لزمد عبدالحليم،  9;
 .9:9-9:8ص  ،ـ(;977 –ق >9;8،) :الخامس عشرة، ج



نشرالدعوة إلذ الله سبحانو كتعالذ من خلبؿ إنشاء الدساجد لإقامة شعائرالدين، كتعليمو  .1
 لإبناء الدسلمتُ.

 توفتَالأمن الغذائي كالسكن للمجتمع، كسواء كاف فقتَان أكعابر سبيل أكمن ذكيو. .2

 عل الأمو قادرة على توفتَالأمن كالحماية كالدفاع عن عقيدتها. إعداد القوة اللبزمو،  لج .3

 نشر ركح التعاكف كالتكافل التي بذعل من المجتمع الدسلم كحده كاحده. .4

توفتَ مصادر ثابتو لإمداد الدصالح العامو، كالدؤسسات الإجتماعيو بدا يلزمها من  .5
 :;أدكات لتلبيو حاجات المجتمع الدسلم.

 أركانو وشروطو: 
كيشتًط لصحة الوقف تسعة شركط فى الواقف، كىى نرب أف يبلغ الواقف سن الرشد،  أولًا/ الواقف :

كأف يكوف عاقلبن كحران، كألا يكوف الواقف لزجوران عليو لسفو أك غفلة بحكم القاضي، كألا يكوف مدينان، 
يكوف مسلم، كبرضاه كأختياره، كأف يكوف مالكان لرقبة الشئ الدوقوؼ ملكية تامةن كقت الوقف، كأف  كأف

 نسرج الواقف الدوقوؼ من يده، كنرعل لو قيمة، كيسلمو إلية.
ثانياً/ شروط الموقوؼ : ويشترط لصحو الوقف ستو شروط في الماؿ الموقوؼ، ويجب 

رعاً، وأف يكوف معلوماً علماً نافياً للجهالة وقت الوقف، أف يكوف متقوماً، ويمكن الإنتفاع بو ش
 وألا يكوف مرىونو.

ثالثاً/ شروط الجهة الموقوؼ عليها : ويشترط فيها، أف يكوف الموقوؼ عليو أىلًا لتملك 
الموقوؼ، ولايصلح الوقف على جهة معصية مخالفة للشرع، وأف تكوف جهة بر وقربة إلى الله 

 جل جلالو.
وط الصيغة : إتفق جمهورالفقهاء على إنشاء الوقف بالإيجاب، الذى يصدر من رابعاً/ شر 

الوقف، ولا يتوقف الأمر على القبوؿ إذا كاف الموقوؼ عليو ليس معيناً، أولا يتصورمنو الرفض 
مثل المساجد والملاجئ والمستشفيات والفقراء،ويتم الإيجاب في الوقف بكل لفظ  يدؿ على 

نفعتها، وثمرتها، ولا يشترط فيو لفظ معين، ويشترط أف تكوف الصيغة حبس العين، وتسبيل م
منجزة، وتدؿ على إنشاء الوقف فى الحاؿ، وألا تقترف صيغة الوقف بشرط باطل، ومؤبده لأف 

 33الغرض من التصدؽ الديمومة.
                                                 

 .<;8-=;8، مرجع سابق، ص دراسات في التمويل الإسلامي انظر: دكابو، :;

 -ندكة الوقف ، بحث مقدـ وشروطو وانواعها مفهومو وفضلو -الوقف: البدكم، امااعيل ابراىيم حسنتُ، انظر ;;
مكتبة الدلك فهد مفهومو كفضلو كانواعو، الدؤبسر الاكؿ في الدملكو العربيو السعوديو في جامعة أـ القرل ) السعوديو : 
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 أنواعو: 
نستلف أنواع الوقف بإختلبؼ الإعتبارات التي ينظرإليها، فمنها حسب فئات الدستفيدين منو، أك حسب 

ة، أك حسب مشركعية أك حسب مدتة أك حسب الجهة الواقفة أك حسب إتصالو كإنقطاعو، الأنشط
 كأىم أنواع الوقف حسب الغرض منو التالية:

الوقف الخيري: وىوالوقف على المصالح الخيرية أوعلى الجهات البر كالفقراء 
 وتعالى.واليتامي...الخ، والذي جعلت فيو المنفعة لجهة براً وأكثر قربة لله سبحانو 

الوقف الذري )الأىلي(: وىو الوقف الأىلي على الأولاد، والأقرباء والنسل والعقب، 
35والأحفاد، والأسباط : أى ولد الإبن والإبنو.

 

 36الوقف المشترؾ: وىوالوقف الذي جعل إلى الذرية ووجهة البرمعاً في وقت واحد.
 

 مصادره أو موارده:
ر دخلبن على الوقف، كمن الواضح أف ىذه الصيغ تدكر حوؿ ىناؾ العديد من الصيغ التقليدية التي تد
 عقد كاحد، كىو عقد الإجاره، كأنذها: 

الإجاره : ويستخدـ صيغة عقد الإجاره في تأجيرأراضي الوقف ليحصل مقابل ىذا العقد 
 على عائد ليستخدـ ىذا العائد في تحديد أو تعمير مباني الوقف لتدرلو دخلًا آخر.

وسمي بهذا الاسم لأف المتولي أو الناظرللوقف يلجأ إلى إجارة عقار  عقد الإجارتين :
الوقف الخرب الذي لايدرأى عائد إجاره طويلة بإذف القاضي بأجر معجلة تقارب قيمو 
العقاريعمربها الوقف، وفي ىذا العقد يعطي للمستأجرالأرض حق التصرؼ فى العقار المؤجره، بل 

 قل إلى ورثتو.لا ينتهي الحق بموتو، وإنما ينت
التحكير، الإستحكار( : وتشبو ىذه الصيغة سابقتها إذ لم تكن ىى بعينها، ) الإحكار

ويقصد بها أف يسلم متولي الوقف الأرض الموقوفة الخالية لشخص يسمى المستحكر، لقاء مبلغ 
وينتقل  معجل يقارب قيمة الأرض الموقوفة، فيكوف لو حق القرارالدائم، وىذا قابل للبيع والشراء،

 إلى الورثة المستحكر.

                                                 
: ) القاىره ،دور نظاـ الوقف الإسلامي فى التنميو الإقتصاديو المعاصرهانظر: الجمل، ابضد لزمد عبدالعظيم،  >;

 .>9-:9صـ(،<977 –ق ?9;8 ،8ط دار السلبـ،

-ق;9;8 ،8ط : جامعة الإمارات،)الإمارات العربيو الدتحدة، الوصايا والوقف: ابوليل، لزمود ابضد، انظر =;
 .7>:ص ،ـ(:977



المرصد : وىوأف يأذف متولى العقار للمستأجر بالبناء والتعميرعلى أرض الوقف الخراب، 
فيكوف مجموع ما أنفقة ديناً على ذمة الوقف يستوفيو من أجره الوقف بالتقسيط، ويكوف لو حق 

 القرارفي عقارالوقف، وىو يورث عنو.
الوقف بعقار يحقق نفعاً أكبر من الأصل في الجملة الإستبداؿ : وىو إستبداؿ عقار 

37أوأكثر منو دخلاً أو بيعة والشراء بثمنو وقفاً أفضل منو.
 

 
 أسس إدارتو: 
عية الأساسية في إدارة الوقف ىو " أف يعمل متوليو بكل مافي كسعو من أجل برقيق القاعدة الشر 

مصلحة الوقف، كمنفعة الدوقوؼ عليهم، مراعيان في ذلك شركط الوقف الدعتبره شرعان "، كمن أجل إدارة 
ة الوقف إدارة سليمو تؤدم إلذ عودة ىذه الدؤسسة إلذ مكانها كتفعيل دكرىا في التنمية الإقتصادي

 كالإجتماعية لابد من مراعاة الأسس التاليو:
تنفيذ شرط الوقف: أف المتولى أوالمشرؼ على الوقف ملزـ بتنفيذ، وإتباع شروط الواقف 
المعتبره شرعاً، والمنصوص عليها من قبلو، وليس لو مخالفتها في الجملة غيرأف الفقهاء جعلوا 

لات إذا توافرفيها شرطاف : أولهما : أف تقوـ للمتولي مخالفة شرط الواقف إستثناءٍ في بعض الحا
مصلحة معتبره تقتضي مخالفة شرطو، وثانيهما : أف يرفع الأمر إلى القاضي ليصدرالإذف بالموافقة 

 على ىذه المخالفة بإعتباره ولايتو العامة. 
عمارة الوقف: إتفق الفقهاء على أف أوؿ واجب يلقى على عاتق متولي الوقف القياـ 

سواء إشترط ذلك الواقف بالنص عليو أو لم يشترط، كما أنهم نصوا على أف عمارة  بعمارتة
الموقوؼ مقدمة على الصرؼ إلى المستحقين أوإلى أي جهو من جهات البرلأف عمارتة تؤدي إلى 

 دواـ الإنتفاع بو، وعدـ تفويت أية منفعة من منافعة.
بحسب  -ق في إجارة أعياف الوقفإجارة الوقف: ذكرالفقهاء أف لمتولي الوقف شرعاً الح

إذا رأى مصلحة الوقف في ذلك، وذلك لما تحقق مصلحة الوقف كعمارتة  -شرط الواقف عليها
 وصيانتة أو مصلحة المستحقين.

زراعة أرض الوقف: لقد نص الفقهاء على متولي الوقف إستغلاؿ الأراضي الموقوفة 
 والموقوؼ عليها.بزراعتها المختلفة مع مراعاة تحقيق مصلحة الوقف 

                                                 
عشر، )  ، بحث مقدـ إلذ لرمع الفقو الإسلبمي، الدكرة الخامسةإستثمارامواؿ الوقف: قداد، العياشي، انظر <;

 .@:;-?:;ص ،:ج، ـ(;977-ق>9;8



بناء منشآت الوقف لتأجيرىا: يستطيع متولي الوقف تحويل الأراضي الزراعية الموقوفة 
القريبة من المدف إلى عمائرومباني لإستغلالها بالتأجير، وذلك بشرطين أحدىما : أف يكوف ىناؾ 

ذا التحويل رغبة من الناس في إستئجارىذه المباني، وثانيهما : أف تكوف الغلة الحاصلة من ى
 )إجارة المباني والمنشآت( أكثر نفعاً من الغلة الحاصلة من زراعة الأرض.

تغيير معالم الوقف: لمتولي الوقف الحق في تغييرمعالم الوقف بما ىوأصلح لو، 
 وللمستحقين، وذلك إذا وافق الواقف لو.

أف يبذؿ  الحفاظ على حقوؽ الوقف: لما كاف المتولي الوقف بإعتباره الممثل الشرعي
 للوقف جهده للحفاظ على أعياف الوقف وحقوقو، وكذلك حقوؽ الموقوؼ عليهم.

أداء ديوف الوقف: يجب على متولي الوقف وضع كافو الديوف التي تترتب في ذمة 
 الوقف، وأداء حقوؽ المستحقين في الوقف من الموقوؼ عليهم، وعدـ تأخيرىا.

الراحجة، وىو جائزعند جمهورالفقهاء في إبداؿ الوقف: إستبدالة للحاجة أوالمصلحة 
 38الجملة لحاجة الوقف أو لمصلحتو الراجحة.

 قومات نهضة: م
حتى تعود مؤسسة الوقف إلذ دكرىا الرائد في بناء الحضارات الإسلبمية السليمة، لابد من أخذ بعض 

 الخطوات الذامة، كنشكن ذكرأىم ىذه الإجراءات كما يلي:
نرب أف يكوف ىناؾ إرادة سياسية حقيقية من قبل الدكلة تعمل كتشجع على تفعيل  .1

 لدسلم.دكرالوقف في بناء المجتمع ا

كجود ضبط  تشريع إسلبمي لأحكاـ الوقف لكافة أنواعها، كيراعي في عصرنا الحالر، كما  .2
 نزقق الدصلحة العامة، كيناسب ظركفنا.

تنقية الأكقاؼ الحالية لشا أعتًاىا من ضعف، كإزالة أسبابو، كذلك من خلبؿ حسن  .3
 إختيارالقائمتُ على إدارة الأكقاؼ، كالإبذاه قدرالإمكاف.

كجوب القياـ بحملبت توعية ىادفة إلذ إبراز قيمة كعظمة ثواب الصدقات كالإنفاؽ في  .4
سبيل الله، كخاصو الصدقة الجارية لإثارة الوازع الديتٍ لدل الدسلمتُ للئقباؿ على إحياء 

 ىذه الدؤسسة في عصرنا الحاضر.

يد من الدشاريع أف نوسع مفهوـ الوقف لكي لاينحصرعلى العقار فقط، بل ىناؾ العد .5
 سواء كانت زراعية أكصناعية أكبذارية تتناسب مع الوقف الإسلبمي. 

                                                 
، بحث مقدـ إلذ ندكة نحو دةر تنموم للوقف في دكلة أساليب إستثمار الاوقاؼ أسس إدارتها: بضاد، نزيو، انظر ?;

 .9?8-@<8صـ(، :@@8، 8، طأبحاث الوقف كالدرسات الإقتصاديو: مركز )الكويتالكويت 



 إعادة إدخاؿ الأكقاؼ الذرية في بعض الدكؿ الإسلبمية التي ألغيت فيها. .6

 العمل على تشجيع قياـ أكقاؼ جديدة، كتقديم الدشركعات الوقفية للمحسنتُ. .7

@;ة للمرضى أكللتعليم الديتٍ كالعلمي.العمل على إنراد مؤسسات كقفيو متخصص .3
 

ضركرة تبتٍ مبدأ الدخصص التنموم في بصيع الدشركعات الوقفية الجديده، بحيث نسصص  .9
 جزء من العائدات الإستثماريو للوقف لزيادة رأماالو.

ثماركتنمية الأملبؾ الدوجوده للؤكقاؼ التي تعطلت عن العطاء كضع الخطط اللبزمة لإست .11
 خلبؿ العصورالدتأخرة لأسباب تارنسية كثتَه، كتوفتَفرص التمويل الدناسبة.

ضركرة إعادة تعريف دكر كزارة  الاكقاؼ  فدكرلإدارة الدساجد  كالإشراؼ على الأنشطة  .11
 عدتها.الدينية، كدكرللئشراؼ على الأكقاؼ كتدعيمها كمسا

إعادة النظر بإدارة أملبؾ الأكقاؼ كبخاصة الأكقاؼ الأستثماريو بدا ينسجم مع  .12
إدارة كشركط الواقفتُ من جهة، كمع نصوص الشريعة كمقاصدىا من جهة 

 أخرل.
 الإحتياجات التمويلية: 

صادر نشكن معرفة صيغ التمويل الإسلبمي التي تناسب تنمية موارد الوقف الإسلبمي  من زكاية م
الحصوؿ على التمويل سواء كاف من الدصارؼ الإسلبميو أك من قبل الجمهور مباشرة عن طريق الإكتتاب 
العاـ، كبالتالر نشكن برديد ىذه الإحتياجات من خلبؿ مسانذة الوقف في برقيق التنمية الإقتصادية 

 كالإجتماعية كمايلي:
ة الإجتماعية في تنمية الموارد البشريو أولًا / التنمية الإجتماعية: وتحدد أىم عناصرالتنمي

سواء كاف على مستوى التنمية العلمية أوالدينية، ويتم ذلك من خلاؿ إقامة المساجد ، 
ومراكزحفظ القرآف الكريم، وتعاليم الشريعة الإسلامية، وإنشاء المدارس والجامعات، والمكتبات، 

ية الصحية، ويتم ذلك من خلاؿ إنشاء ومراكز التدريب والبحث العلمي ىذا من ناحية، أوللتنم
المستشفيات العامة والمتخصصة، والعيادات، والصيدليات، ومستودعات الأدوية، والمختبرات 
المتخصصة، وبناء على ذلك يمكن تحديد طبيعة الإحتياجات التمويلية لدعم التنمية الإجتماعية 

 بكافة جوانبو العلمية والدينية والصحية فيما يلي:
 ل السيولة التشغيلية اللبزمو.بسوي -
 بسويل الإنشاءات كالدباني اللبزمو. -
 بسويل الآلات كالدعدات كالسيارات اللبزمو. -

                                                 
 .=:->:، مرجع سابق، صدور التنموي للوقف: لزاضرة كامل، صالح، انظر @;



ثانياً / التنمية الإقتصادية: وتختلف الإحتياجات التمويلية للمشروعات تبعاً لإختلاؼ 
 طبيعة النشاط، والتي يمكن تصنيفها حسب القطاعات الإقتصادية التاليو:

ولًا / المشروعات الصناعية: وىى المشروعات التي يكوف مجاؿ نشاطها في تصنيع أ
 المواد وبيعها كمنتجات نهائيةً، ويمكن تلخيص أىم إحتياجاتها التمويلية كما يلي:

 بسويل الدواد الخاـ الضركرية. -  بسويل السيولة التشغيلية اللبزمة. -
 بسويل الآلات كالدعدات اللبزمة. -

المشروعات التجارية:وىى المشروعات التي يكوف مجاؿ نشاطها قائماً على التجارة ثانيا/ 
 أى شراء وبيع السلع، ويمكن تلخيص أىم إحتياجاتها التمويلية فيما يلي:

 بسويل آلالات كالسيارات اللبزمو. - بسويل الدخزكف من البضائع كالدواد الأكلية. -
 بسويل الإنشاءات كالدباني اللبزمو. -
الثا/ المشروعات الخدميو: وىى المشروعات التي يكوف نشاطها قائماً على توفير ث

 خدمات أعماؿ النقل والصيانة، ويمكن تلخيص أىم إحتياجاتها التمويلية فيما يلي:

 بسويل السيارات كالدركبات اللبزمة. -  بسويل السيولة التشغيليو اللبزمة. -
 بسويل الآثاث كالدباني اللبزمة. -

عاً/ المشروعات العقارية: وىى المشروعات التي يكوف نشاطها متجهاً نحو إنشاء راب
 الإسكاف وتطويرالأراضي، ويمكن تلخيص أىم إحتياجاتها التمويلية فيما يلي :

 بسويل تطويرالأراضي كالعقارات. -   بسويل الدواد الخاـ اللبزمو. -

 .    ةكالصناعي بسويل إقامة الأبنية السكنية كالتجارية -

خامسا/ المشروعات الزراعية: وىى التي يكوف نشاطها متجهاً نحو حقوؿ الزراعة والإنتاج 
 الحيواني، ويمكن تلخيص أىم إحتياجاتها التمويلية فيما يلي:   

 بسويل الدواد الخاـ اللبزمة. -  بسويل السيولة التشغيلية اللبزمة. -

 7>بسويل الآلات كالدعدات اللبزمة. -
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 المبحث الرابع:تصور مقترح  تمويلي لسد الإحتياجات التمويلية اللازمة
 تمهيد:

ة تصلح للئستعماؿ من قبل الدصارؼ كيتناكؿ ىذا الدبحث من الدراسة الصكوؾ الإسلبمية كأداة بسويلي
الإسلبميو، كالشركات الإستثماريو، كالوقف الإسلبمي، كالحكومة في حشد كتعبئة الدوارد الدالية لتنمية 

 مواردىا بالطريقة التي تتفق مع الشريعة الإسلبمية.
حيث تحتاج ىذه المؤسسات إلى مختلف الصورالتمويل في شتى الإتجاىات، والعبرة 

ي كوف الغاية المقصودة مشروعة ومعتبرة، ويتوج ذلك أف تكوف الوسيلة الموصلة إلى تتمثل ف
تحقيق تلك الغايو مقبولة وموافقة للشرع ىذا من ناحية، ومن ناحية أخرى تختلف الإحتياجات 

 التي تعرض للمؤسسات تبعاً لإختلاؼ طبيعة العمل، وتنوع الغاية من التمويل المطلوب.
الإسلامية تبعأً لإختلاؼ نوع الموجودات التي تمثلها ىذه الصكوؾ، حيث تتنوع الصكوؾ 

وىذه الموجودات إما أف تكوف من الأعياف أوالمنافع أوالنقود أوالديوف مجتمعة أومتفرقو، وبناءٍ 
عليو يمكن إيضاح الدور الذي تقدمو الصكوؾ الإسلامية من خلاؿ تصنيفة في أربعة مجموعات  

 كما يلي: 
 
 ر الصكوؾ الإسلامية لغايات التنمية الإجتماعية:أولًا/ إصدا

كيقصد بذلك نشكن أف يصدر صكوؾ إسلبمية غتَمربحة في الدنيا، كإندا لذا أجران عظيم في الحياة الآخرة، 
كلانستطيع أف نستثنيها لأف مازاؿ ىناؾ ختَ في أمة الدصطفى صلى الله عليو كسلم، كىذه الصكوؾ 

 جتماعية، كبالتالر يدخل في ىذا الإطار الصكوؾ الإسلبمية التالية:تعمل على تنمية الناحية الإ
كىى صكوؾ تصدرىا ىيئة الأكقاؼ بناءٍ على رغبة الواقف لصالح أىلو صكوؾ أىلية:  .13

كذريتو، حيث بشثل ىذه الصكوؾ عملبن من أعماؿ البرالإجتماعية، لأنها تهدؼ إلذ رعاية 
فاظ على رأس الداؿ كالإبقاء على الأمواؿ الدتًاكمة في الأىل كالذرية، كأيضان لو أثر في الح

أكعية إستثماريو برافظ على أصولذا كتؤكد على عدـ إفناءىا بالإستهلبؾ أكالإتلبؼ، لشا 
 نزافظ على ثركات الأمة كأصولذا الإنتاجية.

كىى صكوؾ تصدرىا ىيئة الأكقاؼ بناءٍ على رغبة الواقف، كتستخدـ  صكوؾ خيرية : .14
ها في الإنفاؽ على كجوه الختَ، كلاتعود بعائد مادم، كإندا طمعان بأجرعظيم حصيلت

8>عندالله، مثل الوقف على الدساجد أكالددارس أكالفقراء أكالدساكتُ...الخ.
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خدـ حصيلتها كىى صكوؾ تصدر من أل جهة كانت، كتست صكوؾ القرض الحسن: .15
في الإنفاؽ على كجوه الختَ، كلاتعود بعائد مادم، إندا تعود على حاملو بأجر عظيم في 
الحياة الآخره، كىنا نشكن أف نشتَ إلذ أف نشكن لأل حكومة أف تستفيد من ىذه 
الصكوؾ في دعم عجز الدوازنو العامة خاصة إذا كانت برتاج إلذ سيولو نقدية لتغطية 

في الدكلة مثلبن يتم طرح صكوؾ قرض حسن للئكتتاب العاـ لددة سنو ركاتب العاملتُ 
فقط، فيتم الإقباؿ عليو من الجمهور أك الإيعاز للمصارؼ العاملة في الدكلة من قبل البنك 
الدركزم لشراء ىذه الصكوؾ من خلبؿ إستخداـ الأمواؿ الدوجوده في حساباتها الجارية 

طنتُ، حيث لا تدفع ىذه الدصارؼ عليها أل عائد الدودعة لديها كأمانة من قبل الدوا
للمودعتُ، كذلك من زاكية إنتمائها في مسانذتها في برقيق التنمية الإجتماعية 

 كالإقتصادية.

 
 ثانياً/ الصكوؾ الإسلامية لغايات التنمية الإقتصادية:

ة الناحية كيقصد بذلك نشكن أف يصدر صكوؾ إسلبمية إستثمارية، كىذه الصكوؾ تعمل على تنمي
 الإقتصادية، كيدخل في ىذا الإطار الصكوؾ الإسلبمية التالية:

 
 :9>غالباً  -أولًا/ الصكوؾ الإسلامية المتمثلو في موجودات الأعياف
تتاب ىو من الإشياء القابلو للحصركالتمييز، كيقصد بذلك أف ما نشثل الصكوؾ الإسلبميو نتيجة الإك

كأف ىذه الدوجودات يكوف أغلبها من الأعياف أل من السلع كالبضائع كليس من النقود كالديوف، كمفهوـ 
% على الأقل أل أكثر من النصف، كينطبق ىذا الوضع على  8>الغلبو للؤعياف يعتٍ أف تكوف نسبتها 

 كة موضحان ذلك كمايلي:كل من صكوؾ الدضاربة، كصكوؾ الدشار 
أولًا / صكوؾ المضاربة )المقارضة( : وىى أداة إستثمارية تقوـ على تجزئة رأسماؿ 
المضاربةمن خلاؿ إصدار صكوؾ ملكية برأسماؿ المضاربة على أساس وحدات متساوية القيمة، 

وؿ إليو ومسجلة بإسماء أصحابها بإعتبارىم يملكوف حصصاً شائعة في رأسماؿ المضاربة وما يتح
 بنسبة ملكية كل منهم فيو.

وىى تشمل الصكوؾ التي تعرض للإكتتاب العاـ على أساس قياـ المنشآة التي تصدرىا 
بإدارة العمل بإعتبارىا المضارب أو العامل تجاه رب الماؿ، وتكوف العلاقة ىنا بين الطرفين علاقة 

وغيره، ويشترط لصحة المضاربة مضاربة أو قراض بكل ما تشملة العلاقة من موجبات وإلتزامات 
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أربعة شروط بالنسبو لرأسماؿ وىى: أف يكوف من النقود، وأف لا يكوف ديناً في ذمة المضارب، 
وأف يكوف معلوماً، وأف يكوف مسلماً للعامل بعد إكتماؿ الإكتتاب، وىناؾ أيضاً شرطاف للربح 

الإطار يمكن أف تشمل نطاؽ  وىما: معلومية قدرالربح، وكونو حصة شائعة من جملتو، وفي ىذا
 المضاربة الصكوؾ التالية:

. صكوؾ المضاربة الصناعية : وىى تشمل جميع الحالات التي يكوف فيها عمل 1
المنشأة صناعياً، حيث تشتري مثلًا برأس ماؿ المضاربة أقمشة وتفصلها قمصاناً أو أثواباً، وكذلك 

 وأباريق وجالونات. شراء الحبيبات البلاستيكية وسكبها بصورة أنابيب
وعليو فإف المنشآة الصناعية تستطيع أف تطرح صكوؾ مضاربة للإكتتاب على أساس أنها 
تشترى المواد الخاـ وتجهز الإنتاج لموسم الحج مثلًا في السعوديو، أوللتصدير إلى السوؽ 

 الأوربية، ويتم إعلاف تحقيق الأرباح، ونسبة التوزيع، وسائرالشروط المقبولة شرعا.ً 
. صكوؾ المضاربة التجارية : وىى تشمل جميع الحالات التى ترغب فيها المنشأة 0

بالمتاجرة في السلع الجاىزة الصنع ، حيث تشمل ىذه المتاجرة سائرعمليات الشراء بقصد البيع 
حسبما ىو معروؼ في الفقو الإسلامي، والصك الصادر يمثل حصو في مجموع الموجودات التى 

 المشتراه. تدخل فيها السلع
. صكوؾ المضاربة العقارية : وىى تشمل جميع الحالات التي يكوف فيها عمل المنشأة 3

عقارياً، أي تقوـ على شراء الأراضي وتطويرىا أوإنشاء الأبنية السكنية، والمجمعات الصناعيو 
 والأسواؽ التجارية.

ف رأس الماؿ اللازـ وبالتالي فإف المنشآت العقارية يمكن لها أف تصدرصكوؾ عقاريو ليكو 
 لشراء الأراضي وتطويرىا، وبنائها، ومن ثم بيعها.

. صكوؾ المضاربة الزراعية : وىى تشمل جميع الحالات التي يكوف فيها عمل المنشأة 3
زراعياً سواء عن طريق إكتراء الأراضي بأجر معلوـ أو بحصة من الزرع حسب الضوابط الفقهية 

 ة.للمزارعة أوالمساقاة أوالمغارس
فالصكوؾ الصادرة تؤمن رأس الماؿ اللازـ لشراء البذور وإعداد الأرض وتسميد الزرع 

 وحصاد المنتجات وتصنيفها وإعدادىا للتسويق المنظم والمدروس.
ثانياً/ صكوؾ المشاركة : وىى وثائق متساوية القيمة يتم إصدارىا لإستخداـ حصيلة 

طوير مشروع قائم، أو تمويل نشاط معين على الإكتتاب في إنشاء مشروع إستثماري معين، أوت
أساس المشاركة، ويصبح المشروع أوموجودات النشاط ملكا لحملة الصكوؾ بمقدار حصصهم، 
وتدارصكوؾ المشاركة على أساس صيغة عقد المشاركة بتعيين أحد الشركاء أوغيرىم لإدارتها 



اؽ صكوؾ المشاركو الصكوؾ بصيغة الوكالة بالإستثمار، وفي ىذا الإطار يمكن أف تشمل نط
 التالية : 

. صكوؾ المشاركة المستمرة : وىى تشمل حالات إصدار صكوؾ مشاركة لتمويل 1
شراء عقار مثلا تديره جهة متخصصة، وذلك بهدؼ تحقيق عائد يتم توزيعة على المالكين بنسبة 

 53ما يملكو كل منهم في رأسماؿ المشاركو.
. صكوؾ المشاركة المتناقصة : وىى تشمل حالات من الصكوؾ تصدرلإنشاء مشروع 0

% مثلًا من 5محدد يمكن فرز إيراداتها ومصاريفها، وذلك على أساس أف تبدأ المشاركة بنسبة 
 % من جانب حملة الصكوؾ.95جانب المنشأة، و

لحصة الشائعة لكل طرؼ، ولكن المنشآة المصدره تختار أف لا تقبض وتكوف الأرباح با
نصيبها من الأرباح، وإنما تجمده في حساب مخصص لإطفاء الصكوؾ الصادره لذلك المشروع، 

 تعد ىذا الأداة نموذجاً مثالياً لإعمارالممتلكات الوقفية. ’و
 

 ثانيا/ الصكوؾ الإسلامية المتمثلة في المنافع:
 ا الإطار صكوؾ الإجارة التالية:كيدخل في ىذ

. صكوؾ الإجارة/المنافع: ويشمل ىذا النوع من الصكوؾ حالات الإستئجارأوالكراء، 1
حيث يمكن إستئجارمنافع الأشياء مثلًا كالمكاتب، والمصانع، والسيارات، والسفن، والطائرات، 

 وذلك لغرض تأجيرىا.
رح صكوؾ منافع لدفع الأجرة لمدة وبناءٍ عليو يمكن للمنشأة ذات النشاط الخدمي ط

، ليتم تأجيرىا لمدد أقل، وىذا يحدث كثيراً في  707خمس سنوات مثلًا إستئجار طائرة البوينج 
 شركات الطيراف ذات الموارد المحدودة خاصة.

. صكوؾ الإجارة/الخدمات: وىى صكوؾ الأعماؿ لخدمات الأشخاص، وبالتالي 0
بإصدار صكوؾ منافع لخدمات الإشخاص مثلًا لتأمين  يمكن للمنشأة ذات النشاط الخدمي

 المصاريف اللازمة لإحضارالعاملين وتنظيم عملهم أو رواتبهم الشخصيو.
وفي المقابل تستطيع المنشأة تشغيل ىؤلاء العاملين في تقديم الخدمات المنتظمة في 

لمختلفو وغيرىا من مجاؿ الحراسةوالصيانة أو أعماؿ النظافة أوإدارة المستشفيات والمرافق ا
الأعماؿ، ويكوف الفرؽ بين تكلفة ىؤلاء العاملين وبين الإيراد المتحصل من الخدمات المقدمة 

 ربحاً للقسمو بالحصة الشائعو المعلنة عند الإكتتاب.
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. صكوؾ الأعياف المؤجرة: وىى تقوـ على وجود عقار مملوؾ لشخص واحد يحمل 3
لطرؼ آخرىوالمستأجر، الذي يدفع للمؤجرأجرة العقار  صكاً يمثل ملكيتة للعقار، وىو مؤجر

 بصورة دورية، فالصكوؾ ىنا ىوصكوؾ أعياف مؤجرة. 
ويمكن أف تستفيد منو حكومات الدوؿ، فيمكن أف يمثل الصكوؾ ملكية طائرة مؤجرة، 
أو باخرة مؤجرة، أوخطوط سكو حديدية مؤجرة، أوشبكة أسلاؾ كهربائية مؤجرة، أوآلة صناعية 

 53ة، أومصفاة بتروؿ مؤجرة...الخ.مؤجر 
 

 ثالثا/ الصكوؾ الاسلامية المتمثلة في موجودات الديوف:
كىى تشمل عدة حالات من البيوع الدبنية على دخوؿ منطقة الديوف إما بطريق البيع الآجل)كمافي بيع 

شراء( أكبطريق الإلزاـ)كما في بيوع السلم، كالإستصناع، كالإستجلبب( كيدخل في ىذا الدرابحة للآمر بال
 الإطار التالر:

. صكوؾ المرابحة : وىنا يمكن أف تحتاج المنشأة إلى شراء معدات أو تجهيزات، 1
أوخامات أوغير ذلك من المستلزمات، وبالتالي يمكن إصدار صكوؾ البيع بالمرابحة بناءٍ على 

ة المحتاجة، وإستعدادىا لشراء ما تطلبو بثمن التكلفة والربح الذي تقدمة مع بياف مدة المنشآ
 الوفاء وضمانات الإصدار في كل حالة على حدة.

. صكوؾ السلم : وىنا يمكن للمنشأة إستخداـ صكوؾ السلم في تنمية الإنتاج الوطني 0
يتم الشراء والتسليم والتخزين ثم البيع  مثلًا في مجاؿ البتروؿ أوالزراعة أوالإنتاج الحيواني، حيث

بسعرالسوؽ، والربح على ما قسم الله، كما يمكن أف يكوف السلم متاجرة، وذلك على أساس 
الشراء سلماً بالجملة، ثم البيع بطريقة السلم الموازي في صفقات مجزأة وبإسعار ترتفع تدريجياً 

 بطبيعة الحاؿ كلما إقترب موعد التسليم. 
الإستصناع: وىنا يمكن للمنشأة أف تستفيد من صكوؾ الإستصناع، في . صكوؾ 3

مجاؿ إستصناع المباني أوالحافلات أوالسفن أوالمصانع، وذلك من خلاؿ طرح صكوؾ 
الإستصناع على أساس أف يشترى المكتتبوف ما يرغبوف فيو وتتعهد المنشأة بشراء المصنوع بالربح 

  55ه المنشأة لتسديد الاقساط.الذي تعرضة، وبالشروط التي تناسب ىذ
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